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RESUMO

A educacdo financeira transforma as pessoas mais conscientes das oportunidades financeiras e
amplia a viséo de longo prazo, deixando em evidéncia que investir auxilia na garantia de maior
estabilidade no futuro. Diante disso, tornou-se oportuna uma metodologia que leve a despertar
e conscientizar para a importancia da educagdo financeira para o desenvolvimento
socioeconémico, com o foco no potencial dos investimentos. Esta pesquisa surge da
necessidade de se ter no meio académico mais andlises relacionadas aos conhecimentos de
investimento, instigando a curiosidade pela area e contribuindo com os alunos para escolhas
financeiras melhores Perante o0 exposto, surge a questdo que motiva este estudo: Qual € a
percepcao dos discentes dos Cursos de Ciéncias Contabeis, Ciéncias Atuariais e Administracao
da Universidade Federal do Rio Grande do Sul (UFRGS) acerca da importancia de investir e
de possuir conhecimentos contébeis e financeiros como diferencial para o futuro? Dessa forma,
0 objetivo deste estudo é verificar as percepcdes dos discentes quanto aos seus entendimentos
de investimento e seus conhecimentos especificos na area. Para isso, elaborou-se um
instrumento de avaliacdo, apresentadas a partir de questionério realizado junto a discentes dos
Cursos de Ciéncias Contabeis, Ciéncias Atuariais e Administracdo da UFRGS. Na anélise dos
resultados, de forma geral, percebe-se que os discentes ttm um conhecimento prévio
consideravel e que ha uma aderéncia positiva dos respondentes quanto a pratica de investir,
ainda que alguns ndo explorem seu potencial maximo por falta de fundamentos.
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ABSTRACT

Financial education makes people more aware of financial opportunities and broadens the long-
term vision, showing that investing helps ensure greater future financial stability. In view of
this, a methodology that leads to awakening and awareness of the importance of financial
education for socioeconomic development, with a focus on the potential of investments, has
become opportune. In view of the above, the question that motivates this study arises: What is
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the perception of the students of the Accounting Sciences, Actuarial Sciences and
Administration Courses at the Federal University of Rio Grande do Sul (UFRGS), about the
importance of investing and having accounting and financial assets as a differentiator for the
future? Thus, the general objective of this study is to verify the students’ perceptions regarding
their understanding of investment and their specific knowledge in the area. For this, an
evaluation instrument was elaborated, having its questions supported by a broad theoretical
basis. presented from a questionnaire carried out with students of the Accounting, Actuarial
Sciences and Administration Courses at the UFRGS. In the analysis of the results, in general,
it is perceived that the students have considerable prior knowledge and a positive adherence of
the respondents regarding the practice of investing, although some without exploring maximum
potential due to lack of fundamentals.

Keywords: Investment. Financial Education. Students.

1 INTRODUCAO

Cada vez mais as pessoas tém percebido que investir auxilia na garantia de maior
estabilidade financeira no futuro e ainda que esta é a melhor forma de buscar uma maior
qualidade de vida. De acordo com Amadeu (2009), a decisdo de poupar ou realizar um
investimento acarreta consequéncias para as quais o individuo careceria estar apto, visto que
as decisoes financeiras tomadas impactam a economia e a vida pessoal.

Conforme Lucci et al. (2006), que a educacdo financeira impacta, em algum nivel,
todas as decisdes que envolvem os recursos financeiros de um individuo. porém, ao mesmo
tempo, faz-se de fundamental importancia analisar qual é o nivel de impacto que a educacéo
financeira detém sobre decisdes de investimentos.

Ainda, em consonancia com Silva, Leal e Aradjo (2018), a educacéo financeira faz
as pessoas mais conscientes das oportunidades financeiras, das possiveis escolhas e de suas
consequéncias. Desse modo, ela auxilia no desenvolvimento de habilidades para acumulagéo
de riquezas, melhorando o comportamento, além de ampliar a visdo de longo prazo e a
capacidade de planejamento, para que os individuos possam desfrutar de sonhos e atingir as
metas desejadas.

Além disso, proporciona a compreensdo do quanto a Contabilidade é essencial na
administracdo das financas pessoais, seja para incrementar seu patriménio com
investimentos, analisando a melhor opcdo com os métodos de analise, ou para avaliar a
situacdo de sua vida financeira atual. Conforme Kiyosaki e Lechter (2000), estes sdo
importantes para a vida das pessoas, porém essas possuem uma defasagem quanto ao tema,
pois 0 ensino se concentra nas competéncias académicas e profissionais, ndo priorizando as
habilidades financeiras.

Sendo assim, essas colocagdes tornam oportuna uma metodologia que leve a
despertar e conscientizar quanto a importancia da educacdo financeira para o0
desenvolvimento socioeconémico, com o foco no potencial dos investimentos. Como isso
também demonstrar a riqueza de informacgdo presente nas demonstracdes contabeis das
empresas e a forma como isso possibilita 0 aumento das chances de triunfo no mundo
financeiro. Por fim, o tema contém ampla relevancia, dado que os individuos tém suas vidas
afetadas pelas decisdes de natureza financeira que tomam (LUCCI et al., 2006).

Dessa forma, nota-se que educagdo financeira € assunto recorrente, porém esta
pesquisa surge da necessidade de se ter no meio académico mais analises relacionadas a
percepcédo dos estudantes sobre os conhecimentos de investimento, instigando a curiosidade



pela &rea ndo conhecida e contribuir com os alunos em relagdo a escolha melhores escolhas
na sua vida financeira.

Diante do exposto, surge a questdo que motiva este estudo: Qual é a percep¢do dos
discentes dos Cursos de Ciéncias Contébeis, Ciéncias Atuariais e Administracdo da
Universidade Federal do Rio Grande do Sul (UFRGS) acerca do entendimento quanto a
investimentos e de conhecimentos contébeis e financeiros como diferencial para o futuro?
Buscando respondé-la, o estudo tem por objetivo verificar as percepcbes dos discentes
quanto aos seus proprios entendimentos sobre investimentos, e seus conhecimentos
especificos na area.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo serdo apresentadas referéncias que exponham as finalidades dos
investimentos e aspectos relacionados ao risco e perfil de investidor. Ainda serdo apresentadas
as caracteristicas de alguns tipos de investimentos e indicadores de desempenho, destacando 0s
demonstrativos contébeis como essenciais no processo. Por fim, serdo apresentados outros
estudos que buscaram investigar tanto o perfil do investidor como a importancia da educacao
financeira para o conhecimento nesta area.

2.1 PERCEPCOES DE INVESTIMENTOS

O investimento é a aplicacdo de algum tipo de recurso com expectativa de receber
um retorno futuro superior ao capital aplicado. A rentabilidade deve recompensar a perda de
uso do recurso aplicado. O investidor que se educa para investir melhor e vai atrds dos
produtos eficientes colhe bons resultados no futuro e com o excedente podera comprar, em
um momento futuro, aquilo que se pensou gastar no presente. Investir ndo é se abster de
consumir, € adquirir no futuro. Lemes e Cherobin (2010) acrescentam que investimento pode
ser conceituado como sendo toda aplicacdo de capital em algum ativo, tangivel ou ndo, cuja
finalidade seja obter retorno futuro.

Decidir investir implica definir o quanto ndo consumir no presente para consumir no
futuro, adotando o critério de maximizar a satisfacdo esperada. Definindo, Pereira (2003)
traz a educacdo financeira como o processo de desenvolvimento da capacidade para tomar
decisdes, tornar-se autossustentavel e viver em plenas condi¢Bes tanto fisica quanto
emocionalmente.

J& o0 Banco Central do Brasil - BACEN (2019) defini como acumular valores
financeiros no presente para serem utilizados no futuro. Os bens investidos por algum
periodo conseguirdo impactar significativamente a qualidade de vida posteriormente, ja que,
adquirindo rotinas de poupar, investir continuamente, verificar seu estilo de investimento,
ler os prospectos das aplicacOes financeiras, observando com atencdo caracteristicas de cada
tipo de investimento, pode-se gerar uma satisfatoria rentabilidade

Para Toscano Junior (2004), o mais importante para o investidor ¢ identificar, entre
os diversos tipos de investimento, qual é aquele que melhor atendera a sua expectativa de
retorno, ou seja, qual que melhor se adapta ao seu tipo de perfil.

De acordo com o Caderno de Educacdo Financeira e Gestdo de Financas Pessoais
(BACEN, 2013), os investidores podem ser classificados em:

a) conservador, que é aquele que prioriza liquidez e seguranca, faz todo possivel para
diminuir o risco de perda, inclusive aceitando ter um retorno menor;

b) moderado, que € quem esta disposto a correr certo risco, abdicando um pouco de
liquidez e seguranca, em favor de um retorno potencial mais elevado;



c) arrojado ou Agressivo, que é quem prioriza o retorno. Este perfil normalmente se
pressupde que € um investidor rodado, com maior poder financeiro e tolerancia a
perdas objetivo a maximizacao do lucro.

O risco corresponde a possibilidade de que mudancas futuras nos cenarios e nos
parametros sobre os quais foi baseada a decisdo de investir venham a impossibilitar a
capacidade de integralizar ao menos 0 mesmo patriménio aplicado (RUDGE; CAVALCANTE,
1993). Além disso, o risco é um fator inerente ao processo de investimento e nunca podera ser
eliminado, no entanto pode ser minimizado por meio do seu adequado gerenciamento, que
procura quantificar desvios relacionados as probabilidades conhecidas e estabelecer um
determinado grau de confianca - ou de incerteza - de uma decisdo de investimento (LIMA;
GALARDI; NEUBAUER, 2006).

Além de um papel fundamental no controle do risco, a educacdo financeira, segundo
Campos, Teixeira e Coutinho (2015), alinha-se com a ideia de educacéo para a cidadania, pois,
segundo a Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico — OCDE (2005, p.
26), ela é:

[...] o processo mediante o qual consumidores/investidores melhoram a sua
compreensdo em relagdo aos conceitos e produtos financeiros, de maneira que, com
informacdo, instrucdo e/ou orientacdo objetiva, possam desenvolver confianca e as
competéncias necessarios para se tornarem mais conscientes das oportunidades e
riscos financeiros e, entdo, poderem fazer escolhas bem-informadas, saber onde
procurar ajuda e adotar outras agOes efetivas que melhorem o seu bem-estar
financeiro.

Ainda, segundo Silva, Leal e Aradjo (2018), a educacdo financeira transforma as
pessoas mais conscientes das oportunidades financeiras, das possiveis escolhas e das
consequéncias, visto que ela auxilia no desenvolvimento de habilidades para acumulagdo de
riquezas, melhorando o comportamento, além de ampliar a visdo de longo prazo e a capacidade
de planejamento, para que possam desfrutar de sonhos e atingir as metas desejadas.

Quanto ao papel da contabilidade na vida financeira e, especialmente, nas decisdes de
investimento sabe-se que:

[...] contabilidade é uma das ferramentas fundamentais que proporciona éxito nas
tomadas de decisdes, uma vez que ela desempenha seu papel de ordem e controle, seja
na gestdo de um negocio ou da vida pessoal financeira.” (TREML; PEREIRA;
PEREIRA, 2015, p. 2).

Logo, a educacao financeira, aliada a contabilidade, pode contribuir significativamente
para 0 sucesso de pessoas que pensam no futuro, planejam e controlam suas finangas pessoais.
Isso poderéa garantir o alcance de uma vida melhor e com equilibrio financeiro.

Considerando a anélise de demonstragdes e 0 que apuramos através dela, entende-se:

A andlise das demonstra¢@es contabeis: é uma técnica que consiste na coleta de dados
constantes nas respectivas demonstragdes, com vistas a apuracao de indicadores que
permitem avaliar a capacidade de solvéncia (situacdo financeira), conhecer a estrutura
patrimonial (situagdo patrimonial) e descobrir a potencialidade da entidade em gerar
bons resultados (situagéo econdmica). (SILVA, 2012, p. 4).

Para Takamatsu, Lamounier e Colauto (2008), os investidores conseguem uma elevacao
daeficiéncia e, consequentemente, maior rentabilidade em seus investimentos, quando possuem
um conhecimento diferenciado das especificidades das empresas investidas. Ainda os autores
afirmam que os relatérios contdbeis, ao demonstrarem a situacdo financeira, patrimonial e
econémica das empresas, disponibilizam aos investidores/usuarios externos a possibilidade de



avaliar riscos, bem como se inteirar dos potenciais retornos de seus investimentos. Com isso,
percebe-se a relevante contribuicdo das informacdes geradas pela contabilidade para os diversos
usuarios do mercado de capitais.

2.2 CONHECIMENTOS ESPECFICOS DO MERCADO FINACEIRO

De uma forma mais ampla, Marques e Correia Neto (2016) complementam que as
aplicacdes financeiras podem ser divididas em titulos de renda fixa e de renda variavel. As
aplicacdes de renda fixa sdo denominadas desta forma pois seus retornos sao relativamente
previsiveis, sem grandes variacdes. S&o emitidas pelo governo ou por empresas privadas, de
modo que o individuo empresta dinheiro a elas recebendo em troca juros periodicos, além do
principal de volta.

Por outro lado, as aplicacdes de renda variavel tém retornos mais volateis com fatores
de risco mais intensos, obtendo, desta forma, rendimentos positivos ou negativos em momentos
distintos (MARQUES; CORREIA NETO, 2016).

O quadro 1 apresenta a definicdo e o nivel de risco de alguns dos investimentos
existentes.

Quadro 1 — Tipo de Investimentos
Tipo de Nomenclatura Definigéo Risco
Investimento

Poupanca Empréstimo aos bancos Baixo
Tesouro Direto Empréstimo ao governo federal Baixo
Certificado de Depdsito | Empréstimo aos bancos Baixo
Bancario (CDB)

Renda Fixa. Letra de Crédito | Financiamento do mercado imobiliario ou | Baixo

Imobiliario (LCI) / Letra de | agropecuério
Crédito do Agronegdcio
(LCA)

Debéntures Titulo privado que representa 0 | Médio aalto
empréstimo a uma empresa
Fundos de Investimento | Fragdo do patrimdnio de um Fundo que | Médio ou
(FD investe em Renda Fixa e Varidvel alto

Fundos Imobiliarios (FII) Fracdo do patrim6nio de um Fundo de | Alto

Imoveis ou Recebiveis Imobiliarios

Ac0es Brasileiras Fracdo do capital de uma empresa do | Alto
Renda Variavel Brasil

Ac0es Estrangeiras Fracdo do capital de uma empresa no | Alto
exterior

ETFs Fracdo do patriménio de Fundos que | Alto
seguem um indice de mercado como
referéncia

Criptomoedas Moeda digital que utiliza a tecnologia | Alto

blockchain e criptografia.

Fonte: Toro Investimentos (2022).

Conforme ludicibus (2013), os relatdrios contabeis, conhecidos como Demonstra¢es
Financeiras, sdo produzidos pela contabilizacdo dos fatos que modificam o patriménio. De
acordo com Crepaldi (2002), o conhecimento financeiro auxilia no planejamento, na solugéo
de problemas e na tomada de decisdes. Para o autor, portanto, € necessario conhecer
contabilidade e finangcas para saber o que significam os nimeros gerados pelos relatorios
financeiros. Neste sentido, o conhecimento contabil, aliado ao financeiro, proporcionara melhor
administracdo do patrimdnio financeiro.

Em relagido as empresas disponiveis para os investidores na bolsa, as denominadas

sociedades andnimas, uma vez que possuem seu capital social dividido em agdes, exercem a



abertura do seu capital, isto é, realizando uma Oferta Pablica Inicial (IPO) que consiste na
transferéncia de uma parcela do controle acionario (PINHEIRO, 2001). Ap0s isso, a empresa
desfruta de vantagens, seja na visibilidade, que fazer parte do portfélio da bolsa de valores gera,
bem como um notavel reforgo de seu caixa que é primordial para investimentos e para sustentar
seu crescimento (ZILIO, 2012).

Em contrapartida, esta abertura de capital traz deveres diretamente ligados a forte
regulamentacdo exercida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), causando uma
exposicdo legal em quaisquer pronunciamentos, declaragdes ou decisdes tomadas. Ainda
conforme a Lei N° 6.404/76, tém a obrigatoriedade na divulgacgéo trimestral as empresas abertas
dos seguintes demonstrativos contabeis:

a) balango patrimonial,

b) Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE);

c) Demonstragdes de Mutagdes do Patrimdnio Liquido (DMPL);

d) Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC);

e) Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA);

f) Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA).

Portanto, o mercado financeiro e seus investidores ao longo de quatro periodos do ano
necessitam examinar estes resultados para formar suas considerag¢fes quanto a satde financeira
das empresas, constatando se permanecem com satisfatdrios indicadores e uma boa governanga.
Com isso, os investidores garantem uma maior seguranga ao seu patrimoénio e, nesse sentido,
como Matarazzo (2017) observa, podem respaldar sua decisdo de investir, por meio da
assimilacdo dos dados contidos nos demonstrativos analisados.

Por meio destas andlises, é possivel avaliar também a representatividade e a evolugéao
de indicadores importantes, como endividamento, geracdo de receitas, saldos a receber e a
pagar, entre outras contas que impactam o patrimonio da organizacdo. E Ainda, o investidor
por meio destas tem fatos que auxiliam no reforco de sua deciséo.

Neste Quadro 2 apresenta-se alguns destes indicadores que podem a permitir a avaliacdo
do desempenho econémico-financeiro da organiza¢do (WERNKE; BORNIA, 2001), bem como
as suas funcoes.

Quadro 2 — Indicadores

Nome Funcéo
Preco / Valor Patrimonial por Acéo Indica quanto os acionistas estdo dispostos a pagar, no
(PIVPA) momento, pelo patrimdnio liquido da companhia.
indice Preco/Lucro (P/L) Mede a relacdo entre o preco atual de uma acdo e o lucro por

acdo acumulado nos Gltimos 12 meses.

Mostra quanto cada real de receita resultou em lucro liquido
Margem Liquida. para 0 negdécio depois da dedugdo de todas as despesas,
inclusive o0 imposto de renda.

ROE (Retorno sobre o patriménio Mostra qual é a eficiéncia da empresa na hora de gerar lucro a

liquido) partir dos seus recursos investidos pelos acionistas.
ROIC (Retorno sobre o capital Mostra a eficiéncia da empresa na hora de alocar o capital que
investido) detém para fazer investimentos rentaveis.

Divida Bruta / Patriménio Liquido. Mede quanto um negécio utiliza de capital de terceiros para

financiar suas atividades em relacdo ao patrimdnio dos seus

acionistas.

indice de Liquidez Corrente (ILC) Mostra a eficiéncia da empresa na hora de alocar o capital que

detém para fazer investimentos rentaveis.

Mede o desempenho da empresa de acordo com os dividendos

Dividend Yeld pagos aos seus acionistas. O DY mostra qual é a relacdo entre

os dividendos distribuidos e o preco atual da acao.

Valor da firma/ Lucro antes de Juros, | Mostra quanto anos levaria para que o lucro operacional da

impostos, depreciacdo e amortizacdo | empresa pagasse o investimento feito para compré-la.
(EV/EBITDA)




Fonte: Eu Quero Investir (2021).

2.3ESTUDOS RELACIONADOS

Os estudos da importancia de uma educacdo financeira de qualidade, especialmente
através de investimentos como ponto essencial, sdo vastos, dado que agregam valor para o
futuro de todas as pessoas que tém acesso a isso. Mesmo assim, o ambiente do mercado
econémico e o perfil dos investidores vdo sendo alterados ao longo do tempo, tornando-se
oportuno efetuar novas pesquisas direcionadas ao assunto.

Um estudo promovido por Grussner (2007) prop0s apresentar e analisar ferramentas e
informacBes para a administracdo econémica prépria para criacdo de patriménio. O estudo
trouxe defini¢cBes importantes relacionadas a questdo monetéria, e seu foco foi demonstrar a
importancia de se exercer a gestdo das financgas pessoais, detalhando as etapas e fornecendo
subsidios para o levantamento e analise da realidade financeira individual, bem como
simulacdes de resultados de investimentos em diferentes prazos. Por fim, ressaltou a nocao de
que a administracéo financeira pessoal esta diretamente relacionada a acéo do controle.

Leal e Melo (2008) fizeram uma pesquisa para compreender a contribui¢do da educacéo
financeira para a formacéo de investidores. usando dados de indicadores sociais e de renda pelo
IBGE, buscaram entender qual era a relacdo entre pessoas devidamente instruidas
financeiramente e a presenca de financas pessoais organizadas, entrando no mérito dos
investimentos como ponto decisivo. O estudo foi concluido com o entendimento consumado de
que existe uma maior tendéncia na populagdo com afinidade em financas e com formagéo
académica mais elevada de investirem, se comparado com aqueles que ndo conseguem seguir
a mesma trajetéria — com a ressalva do problema de distribui¢do de renda no Brasil, como um
ponto prejudicial para trilhar esse caminho.

Um estudo realizado por Oliveira et al. (2010) detalhou o procedimento para efetuacéo
das analises das demonstracdes contabeis, com enfoque em constatar a correta forma de utilizar
as informac@es e ainda dominar sua estrutura e os processos de elaboracdo. O estudo chega a
conclusdo de que essa analise agrega valor as informag6es, como a compreensdo da variacao
do patrimonio presente nos demonstrativos, proporcionando, desta maneira, uma perspectiva
adequada da conjuntura econdémica e oportunizando visualizar projecdes para longo prazo,
sendo todo esse processo essencial para todos 0s usuarios.

Uma pesquisa realizada por Barca (2018) fez uma andlise sobre investimentos
financeiros sob a perspectiva dos alunos do curso de Ciéncias Contabeis da Universidade
Federal do Rio Grande do Norte- UFRN, com enfoque nos matriculados no final do seu curso,
visando a descobrir o quanto os discentes dispunham de conhecimento e interesse na area. O
estudo tinha como intuito investigar o comportamento, principalmente no quesito investimentos
dos discentes do curso, portanto o enfoque foi dado a analise do risco, do perfil socioecondmico
e da finalidade ao investir. Com isso, 0 estudo apontou que grande parcela dos participantes
tém o habito de investir, mesmo que direcionados a aportes mais seguros, concluindo, dessa
forma, que eles possuem um perfil conservador.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Com relacdo a forma de abordagem do problema, a pesquisa realizada neste estudo é
classificada em quantitativa. A caracteristica dessa abordagem é ratificada por Richardson
(1999), o qual afirma que a quantificacdo das informacdes coletadas e trabalhadas sdo a tonica
dessa abordagem.

Quanto aos objetivos, esta pesquisa se caracteriza pela natureza descritiva, visto que
busca compreender os comportamentos especificos de uma parcela da populagdo. Assim,



Almeida (1996) relata que tal pesquisa observa, registra, analisa e ordena dados, sem manipula-
los, isto &, sem interferéncia do pesquisador.

Por fim, o estudo adotard& como procedimento o levantamento, em virtude da
necessidade de se dirigir diretamente aos pesquisados com um padrdo de perguntas. Este
método, como descrito por Gil (2010), € identificado pela interrogacédo direta das pessoas, cujo
comportamento se deseja conhecer.

A presente pesquisa foi elaborada escolhendo como populagdo os discentes
matriculados nos cursos de Ciéncias Contabeis, Ciéncias Atuariais e Administracdo, no
segundo semestre de 2022, da UFRGS, totalizando cerca de 2100 alunos. Os dados foram
coletados por meio de um questionario, aplicado aos alunos da UFRGS, de acordo com o
Apéndice A. Antes da aplicacdo, houve um pré-teste com 4 profissionais do tema para
validacao.

O questionério elaborado foi dividido em trés blocos: o primeiro relacionado ao Perfil
dos respondentes que tem como objetivo apresentar o perfil dos discentes que responderam ao
questionario que lhes foi apresentado. Na segunda parte encontra-se a Percepcdo dos
respondentes quanto aos seus investimentos, visto que eles deveriam assinalar mediante a uma
escala Likert (sendo 1- discordo totalmente até 5- concordo totalmente), que tem como
finalidade descobrir os diferentes niveis de intensidade da opinido a respeito de um assunto,
apontasse para o entendimento que o discente possui sobre o tema. E na terceira parte,
encontram-se 0s Conhecimentos Especificos, onde os respondentes tinham a possibilidade de
assinalar multiplas alternativas, e que possui o intuito de compreender o que cada um conhece
em relacdo a contabilidade e também em que aspectos se baseiam na tomada de decisdo. Além
disso, na composicdo do texto das perguntas, teve-se o cuidado de trazer o tom pessoal da
linguagem para a escrita, a fim de despertar a atencdo dos estudantes para as questdes a serem
respondidas.

Este questionario possui somente questdes fechadas, e foi encaminhado para grupos
gerais de alunos dos cursos como amostra, totalizando cerca de 290 alunos. O questionario foi
aplicado no periodo de 21/03/2022 a 31/03/2022 nestes grupos enviados. Deste total de
individuos a quem foi encaminhado, obteve-se resposta de 111 alunos, ou seja,
aproximadamente 38% da amostra, ou 5,3% da populacdo. Porém, € importante constar que
deste total foi excluido um questionario por apresentar dados incoerentes e/ou incompletos.
Portanto, a amostra desta pesquisa foi composta por 110 respondentes, acarretando assim em
uma amostragem total de 37,9%.

Apos a coleta, os dados foram tratados e apresentados em tabelas para comparar e obter
as informacdes necessarias para a analise, ja que a organizagao sistematica dos dados viabiliza
a obtencéo de respostas ao problema de investigacdo (GIL, 2008). A partir disso, realizaram-se
analises descritivas, isto €, relato de caracteristicas de certo comportamento obtido por meio de
amostra de observagdes, assim como atesta Kerling (1980). Entdo, através dos dados estatisticos
alcancados, possibilitou-se perceber qual é a relevancia dos aspectos expostos pelos dados do
estudo, em outras palavras, quais sdo as percepcdes dos discentes quanto ao investimento como
ferramenta para uma boa educacdo financeira.

4 ANALISE DOS DADOS

Nesta secdo é evidenciado o perfil dos respondentes, as suas percep¢des quanto a
investimentos e o0s conhecimentos especificos que possuem sobre os indicadores e
demonstrativos contabeis.



4.1 PERFIL DOS RESPONDENTES

Essa secdo tem o objetivo de apresentar o perfil dos respondentes da pesquisa. Portanto,
a Tabela 1 foi elaborada para esse fim, subdividindo a amostra pelos cursos em andamento,
Administracdo, Ciéncias Atuariais e Ciéncias Contabeis respectivamente, bem como 0s
percentuais encontrados para cada item. Sendo que o primeiro teve em torno de 21% dos
respondentes, o segundo aproximadamente 17% e o terceiro 62%. Esse percentual pode ser
justificado pelo fato de Ciéncias Contabeis ser o curso de formacéo do pesquisador.

Tabela 1 — Género e Curso dos Respondentes

Cursos em andamento

Sexo Administracéo Ciéncias Atuariais  Ciéncias Contabeis Total

Feminino 14 60,87% 10 52,63% 37 54,41% 61 55,45%
Masculino 9 39,13% 9 47,37% 31 45,59% 49 44,55%
Total 23 100,00% 19 100,00% 68 100,00% 110 100,00%

Fonte: elaborada a partir dos dados obtidos na pesquisa.

Com base nos dados da Tabela 1, pode-se verificar que, na amostra da pesquisa, ha um
pouco mais de mulheres em relacdo aos homens, com aproximadamente 55% e 45%
respectivamente. Contudo, em Administracédo, a relacdo entre homens e mulheres tem uma
diferenca maior em relacao ao todo, sendo 61% mulheres e 39% homens. Em contrapartida, em
Ciéncias Atuariais ja € perceptivel a aproximacao semelhante a média total. Por fim, observa-
se que essa relacdo praticamente se mantém em Ciéncias Contabeis, até mesmo por ser uma
parte consideravel da amostra, ou seja, 0 himero se aproxima muito da média total, sendo em
torno de 46% homens e o restante mulheres.

Além disso, buscou-se analisar a faixa etaria dos respondentes do instrumento de
avaliacdo. Analisando as trés amostras em conjunto, descobre-se que um terco dos respondentes
esta na faixa dos 23 aos 26 anos (37 estudantes). Em seguida, os discentes estdo distribuidos
nas faixas dos 18 aos 22 anos (30 estudantes), 27 aos 32 anos (20 estudantes) e 33 aos 40 anos
(16 estudantes), restando somente 7 estudantes com 41 anos ou mais, conforme ilustra a Tabela
2, jJunto com seus respectivos percentuais.

Tabela 2 — Idade e Curso dos Respondentes

Idade Administracdo Ciéncias Atuariais  Ciéncias Cont4beis Total Geral
Total % Total % Total % Total %
18a22 8 34,78% 4 21,05% 18 26,47% 30 27,27%
23a26 10 43,48% 5 26,32% 22 32,35% 37 33,64%
27a32 4 17,39% 4 21,05% 12 17,65% 20 18,18%
33a40 0 0,00% 4 21,05% 12 17,65% 16 14,55%
Mais de 41 1 4,35% 2 10,53% 4 5,88% 7 6,36%
Total Geral 23 100,00% 19 100,00% 68 100,00% 110 100,00%

Fonte: elaborada a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Destaca-se que, no geral, uma consideravel parcela acima dos 27, isto € 39%, ou seja,
isso pode demonstrar que uma parcela dos respondentes possui maior vivéncia, o que poderia
significar uma maior experiéncia nos negocios. Contudo, a maioria dos respondentes esta na
faixa de 18 aos 26 anos, que representam os restantes dos 61%. No estudo de Barca (2018) as
médias de idades analisadas pela autora, com parametros semelhantes, tiveram uma ampla
convergeéncia.

Em relagdo ao questionamento feito aos discentes quanto ao habito de guardar
mensalmente uma parte do seu salario com intuito de reservar e/ou investir, dispomos
representado no Gréfico 1.



Graéfico 1 — NUmero de discentes que guardam dinheiro mensalmente
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Fonte: elaborado a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Esperava-se que uma grande parcela reservaria seu dinheiro ou demonstraria o intuito
de fazer isso e, observando-se o Gréafico 01, percebe-se que isso na pratica acontece, visto que
apenas uma pequena parte, de 10%, nunca reserva seu salario, e que uma fracdo dos
respondentes, 11%, sdo os que raramente guardam. Ainda um dado captado é de que 40% dos
respondentes, sempre reservam uma parte, demonstrando que existe um percentual relevante
dos respondentes que possui esta consciéncia. E, por fim, ainda existe uma fatia de 39% que
demonstra ter a vontade de guardar, porém é impedido pelas finangcas do més, seja por néo ter
uma renda alta ou por ndo conseguir organizar suas contas. Na pesquisa, Grussner (2007) obteve
uma percepcdo semelhante, percebendo que a falta de organizacao financeira age como fator
preponderante para a auséncia de reservas e investimentos.

Quanto a relacdo existente entre a renda individual e os aportes realizados pelos
respondentes, obteve-se 0s dados na Tabela 3, que se baseou nas faixas de salario-minimo atuais
do Brasil e buscou a comparacdo entre a renda individual dos respondentes e a média dos
aportes que eles efetuam.

Tabela 3 — Renda Individual e média dos aportes dos respondentes
Média dos Aportes

Renda
Individual R$150a R$300a R$500aR$ R$1300a Maisde Total
(R$) Né&o aporto Até R$ 150 R$ 300 R$ 500 1300 R$ 2500 R$ 2500 Geral
17,2
Até 121200 8 228 4 3333% 1 769% 5 26,32% 1 5,88% 0,00 0,00% 19 7%
1213,00 a 39,0
242400 18 51,43 6 50,00 8 61,54% 9 47,37% 2 11,76% 0,00  0,00% 43 9%
2425,00 a 18,1
3636,00 2 571% 2 16,67% 3 23,08% 2 1053% 7 41,18% 4 50,000 0,00% 20 8%
3637,00 a 11,8
4848,00 4 11,43% 000% 1 769% 1 526% 4 2353% 1 12,50% 2 33,33% 13 2%
Mais de 13,6
4848,00 3 857% 0,00% 0,00 2 1053% 3 1765% 3 37,50% 4 66,67% 15 4%
100

Total Geral 35 100% 12 100% 13 100% 19 100% 17 100% 8 100% 6 100% 110 %

Fonte: elaborada a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Esperava-se que as maiores rendas trouxessem 0s maiores aportes e, analisando os
resultados, isso se confirma, visto que apenas respondentes com renda maior que R$ 2425,00
conseguem efetuar aportes com média acima de R$ 1300,00. Por outro lado, os pesquisados



com renda de até R$ 2424,00 representam em torno de metade da amostra e esses tém sua média
abaixo de R$ 500,00 em aportes, com excecdo de 2 respondentes que conseguem, mesmo com
a renda nessa faixa, aportar na média acima dos mesmos R$ 500,00. O estudo de Leal e Melo
(2008) converge para este mesmo ponto, de que existe relacdo direta, mesmo com outros
fatores, entre a renda com o valor de aporte.

Por fim, percebe-se que 35 respondentes indicaram ndo aportar nenhum valor. espera-
se que esse nimero seja aproximadamente semelhante aos que nunca investiram e que coincida
com a pergunta que foi feita anteriormente a esta, relativa a frequéncia de aportes dos mesmos.
Outro dado interessante retirado da frequéncia dos aportes é que 35 respondentes afirmam
investir todos os meses, sendo que dois realizam isso semanalmente. Os outros 41 alegam
realizar seus aportes diluidos durante o ano, variando de 1 a 4 vezes no ano.

Quanto ao questionamento sobre ja terem investido seu dinheiro, poussimos
representado no Grafico 02.
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Fonte: elaborado a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Com base nos dados do Grafico 2, pode-se verificar quais discentes ja investiram
durante a vida, e obteve-se um resultado expressivo de 81 dos respondentes, correspondendo a
74%, dados que demonstram que os discentes dos cursos pesquisados ja tém uma predisposicao
a investir. Outro ponto interessante foi que, dos 29 respondentes que nunca investiram, metade
demonstrou ser por opc¢do e a outra metade justificou que tem o desejo, porém ndo possui 0
conhecimento para isso. Neste sentido, o ideal seria incentivar os respondentes a buscar
entender a importancia do investimento, para que assim fossem ao encontro do conhecimento
minimo necessario para iniciarem este processo. A pesquisa de Grussner (2007), que captou a
informagdo de alunos concluintes da graduacdo em Ciéncias Contabeis, encontrou o resultado
de que 58% dos discentes investiam, contudo o menor acesso a informagdo no momento do
estudo pode ser a possivel razdo para a menor porcentagem.

4.2 PERCEPCAO DE INVESTIMENTO

Esta secdo tem o objetivo de compreender, em relagdo aos discentes que responderam
ja ter investido, quais sdo suas percepcdes sobre isso. Portanto, apenas os 81 que apontaram ja
ter investido seguiram para as proximas etapas do formulario.

Para tanto, na Tabela 4 sdo apresentadas a quantidade de respondentes desta etapa,
inclusive em percentuais, de acordo com o que responderam em cada um dos niveis da escala



Likert. As assertivas incluidas neste bloco, encontradas numeradas na Tabela 3, possuem
conteddo veridico, ou seja, a resposta adequada deveria ser ‘concordo totalmente’, o que
equivale ao 5 na escala Likert.

Tabela 4 — Percepcdes de investimento
N° Perguntas 11 % | 2] % |3| % |4| % | 5| % |Total| %
1 |Investir é uma prioridade para mim 1]1% |13 ]16% |26|32% |24|30% |17]|21% | 81 |100%
2 |Invisto o que sobra de minhas despesas |11|14%]| 11 | 14% | 15| 19% |28 |35% |16 |20% | 81 | 100%
Acredito que investir é uma forma de

3 |proteger meu patriménio 0[0% |1 |1% |5|6% [28|35% |47|58% | 81 |100%
Investir é essencial para ter melhores

4 |condicdes no futuro 1/1% |6 | 7% | 4| 5% [23]28% |47|58% | 81 | 100%
Invisto pensando em utilizar o dinheiro

5 |no curto prazo 19]23%| 18 | 22% |17 |21% |13|16% |14 |17% | 81 |100%

Possiveis perdas no curto prazo me
6 |incomodam bastante 6% |17 | 21% |21 |26% [13[16% |25|31% | 81 | 100%
7 |Conheco os riscos da renda variavel 4 (5% |6 | 7% |12|15% (20| 25% |39|48% | 81 |100%
Me considero um Investidor

ol

8 |Conservador 516% |12 |15% |11]14% [15]|19% |38|47% | 81 |100%
Para investir na bolsa basta possuir o

9 |dinheiro 34(42%| 25 |31% |11|14% | 6 | 7% | 5| 6% | 81 | 100%
E necessario ter conhecimentos

10 |contdbeis para investir 10112%) 21 | 26% |22 27% |17 [21% |11|14% | 81 | 100%

11 [Sei analisar um demonstrativo contabil | 7 | 9% | 8 | 10% |18 |22% |28 |35% |20|25% | 81 | 100%
Canais de investidores sao fonte de

12 |ajuda na tomada de decisbes 719% | 7 | 9% |36|44% [21]|26% |10[12% | 81 |100%
Tomo minhas préprias decisdes de
13 |investimento 314% | 7 | 9% [ 9[11%|24|30% |38|47% | 81 |100%

14 |Realizo venda de acBes todos osmeses  |65(80%| 7 | 9% | 7| 9% [0 0% |2 | 2% | 81 |100%
O que importa para escolha da acéo € o

15 |preco 37|46%|24 |30% [20|25% | 0 | 0% |0 | 0% | 81 |100%
Acredito que é possivel enriquecer

16 |aportando na Bolsa de Valores 6| 7% [ 18[22% |27 |33% [21|26% | 9 [11% | 81 |100%
Necessito acompanhar semanalmente

17 |meus investimentos 11{14%| 24 | 30% |16 |20% [15]19% [15]{19% | 81 |100%

18 |0 segmento da empresa importa 212% | 6 | 7% |21|26% [25]31% |27|33% | 81 |100%
Invisto apenas em empresas

19 |consolidadas 6 7% |14 [17% |29|36% [22]|27% |10]12% | 81 |100%

Fonte: elaborada a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Esperava-se, devido ao fato de os cursos que foram pesquisados terem envolvimento
com areas financeiras e econémicas, que 0s respondentes seriam mais instruidos quanto a
educacdo financeira, em tdpicos principalmente ligados a area de investimentos. Com isso,
foram investigados diferentes tdpicos relacionados a investimento, com o intuito de
compreender o nivel de conhecimento dos discentes. Leal e Melo (2008) demonstraram na sua
pesquisa que a conjugacao area/formacéo atua como um parametro significativo da relagcdo com
o0 grau de investimento, na medida em que os maiores niveis de investimento se situaram nos
participantes que possuiam nivel superior e eram da area financeira.

Nos topicos 1 e 2, sdo analisadas as primeiras percepcbes dos respondentes, sendo
assim, é perceptivel que apenas metade dos respondentes considera que investimento é em
algum nivel sua prioridade, contudo apenas 28%, discordam que investir deve ser apenas com
as sobras de suas despesas. Ainda neste sentido, 55% afirmam investir apenas as sobras,
indicando que os respondentes na pratica ndo priorizam suas aplicages. Por fim, um terco
aponta ndo ter uma posi¢éo sobre considerar investir uma prioridade. Isso entra em acordo com



Kiyosaki e Lechter (2000), pois consideram que o investimento deve ser a primeira destinacéo
dos rendimentos mensais, antes mesmo do saldo de despesas e dividas de manutencao.

Jé as afirmacOes 3 e 4 possuem o intuito de compreender se 0s pesquisados entendem
a importancia de investir, logo, com base nas respostas, percebe-se que o0s discentes tém um
conhecimento significativo sobre o assunto, pois mais de 93% das respostas se concentraram
em “concordo totalmente” e ndo houve nenhum respondente que discordou totalmente em
relagdo a afirmacdo de que investir € uma forma de proteger seu patrimoénio. Da mesma forma,
as respostas concentraram-se em “concordo totalmente” no tocante a investir ser essencial para
melhores condi¢des futuras, e apenas um discordou totalmente.

Nos topicos 5 e 6, referentes ao comportamento dos respondentes no quesito
investimentos de curtos prazos, o resultado apresentou que 45% discordam de investir pensando
em prazos menores. por conseguinte, a interpretacdo € que isto seja confirmacdo do
entendimento dos investimentos como método para impulsionar um futuro préspero. Em
contrapartida, os restantes se dividem entre 33% concentrados no curto prazo e 21% que
demonstraram nenhuma convic¢do. Em relagdo ao sentimento dos respondentes quanto a
possiveis perdas em um curto tempo, descobriu-se 47% que afirmam se sentir incomodados,
evidenciando uma tendéncia mais conservadora deste grupo. O artigo de Leal e Melo (2008)
evidéncia como o pensamento no longo prazo contribui no planejamento do individuo e
melhora sua qualidade de vida.

Ao analisar as afirmacdes 7 e 8, relativas ao conhecimento dos riscos da renda variavel
e ao perfil de investidores, respectivamente, evidenciou-se que 0s resultados se concentraram
entre concordo total e parcialmente, apontando conhecimento prévio quanto ao funcionamento
do mercado financeiro. Em complemento no tocante ao perfil, 66% se consideram investidores
conservadores, ou seja, ttm uma menor capacidade para aguentar possiveis riscos. Por fim, em
ambos os tdpicos, houve 15% dos discentes que manifestaram ndo concordar e nem discordar
das consideracfes. O estudo de Barca (2018) obteve uma percepgdo semelhante, visto que
60,3% demonstraram ndo estarem dispostos a partir para mercados com maiores riscos.

Quanto ao tépico 9, uma consideravel parte dos respondentes de 71% apontou nao bastar
apenas possuir recursos financeiros para realizar aportes na bolsa de valores, enquanto apenas
13% acreditam que possuir montante é suficiente para tal acdo. Isso indica que a maior parte
dos pesquisados entendem que o investimento exige uma minima preparacdo. Esse pensamento
esta de acordo Grussner (2007), que evidenciou que existem diversos fatores que devem ser
levados em conta no momento de investir, sendo o recurso financeiro apenas um deles.

Os topicos 10 e 11 compreendem a relacdo da contabilidade com decisdes de
investimentos e se 0 pesquisador considera saber analisar um demonstrativo contabil. Observa-
se uma grande divisdo: em torno de um terco acredita ser necessario o conhecimento, por outro
lado 38% discordam da mesma afirmacdo e outros 27% demonstraram ndo ter um ponto de
vista para a questdo. Quanto a capacidade dos respondentes de analisar um demonstrativo
contabil, mais da metade admite ter esta competéncia, enquanto apenas 19% acreditam ndo
possuir esse potencial. Tais dados entram em acordo com o estudo de Oliveira et al. (2010),
que afirma que a interpretacdo dos elementos obtidos nas andlises faz com que as
demonstracdes deixem de ser apenas um conjunto de dados e passem a ter valor como
informacdo, sendo suporte para decisoes.

Nos topicos 12 e 13, a abordagem € relacionada a tomada de decisdo dos respondentes
e a que recursos se utilizam para isso. Com base nas respostas, percebe-se que 38% acreditam
que canais de investidores na internet sdo uma boa fonte de informacéo para a tomada de
decisdo de investimentos. Um detalhe interessante € que 44% expressaram nao ter conviccao
quanto ao tema. Sob a mesma perspectiva, mesmo considerando outras fontes de informacao,
ainda houve uma grande concentragdo entre concordo total e parcialmente — quase 80% dos
respondentes — afirmando que tomam suas proprias decisoes.



Em relacdo as afirmagdes 14 e 15, perguntas especificas sobre as a¢Bes, em que se
esperava que a familiaridade fosse pequena, comprovou-se que as respostas se concentraram
no “discordo”, indicando que 89% néo realizam venda de agdes mensais, havendo apenas dois
que concordam e afirmam realizar isso mensalmente. Ainda, quanto ao valor ser um fator para
escolha de agéo, 76% discordaram da afirmacéo e o restante apontaram ndo concordar e nem
discordar.

Quanto aos tdpicos 16 e 17, relativos a crenca de ser possivel enriquecer aportando na
bolsa de valores e a necessidade de acompanhar seus investimentos a cada semana,
respectivamente, foram afirmacdes que ndo geraram concentragdes de respostas, visto que 0s
respondentes se dividiram praticamente de forma proporcional nas respostas, ou seja, um terco
discordou, outro ndo soube se posicionar e o restante concordou, mostrando que ndo hd um
consenso entre os discentes se a bolsa de valores € um lugar que leva ao enriquecimento. Da
mesma forma, no outro tépico dispomos de uma divisdo no entendimento, ja que cerca de 40%
dos respondentes acreditam ndo ser necessario acompanhar seus investimentos semanalmente
e outros 40% afirmam ter essa caréncia. Por fim ‘“Pequenas quantias poupadas na juventude
transformam-se facilmente em centenas de milhares de reais ao fim de 30 anos” (HALFED,
2004, p.103), indicando que existe a possibilidade de enriquecimento, mas apenas com 0
entendimento de que o longo prazo é essencial para tanto.

As afirmativas 18 e 19 sdo relativas, respectivamente, aos segmentos das empresas
sendo fator importante e ao investimento apenas em empresas consolidadas. As respostas se
concentraram entre concordo total e parcialmente, na primeira, demonstrando que isso é
relevante para os discentes. Relativamente a segunda houve uma maior concentracdo de
respostas entre “nao concordo nem discordo” e “concordo parcialmente”, indicando nao ser um
assunto de relevancia para os respondentes.

4.3 CONHECIMENTOS ESPECIFICOS

Esta secdo tem o objetivo de assimilar quais sdo 0s conhecimentos especificos dos
discentes que responderam ja ter investido na pesquisa. nesta etapa, os respondentes dispunham
de multiplas opgdes para escolha e um espaco para adicionar “outras” opgdes.

Para tal analise, no Grafico 3 sdo apresentados 0s tipos de investimentos que os discentes
afirmam conhecer e, em conjuntos, os que eles indicam ja terem experimentado.

Gréfico 3 — Tipos de Investimentos
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Fonte: elaborado a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).



Como esperado, os investimentos mais conhecidos s&o a poupanca, as opg¢des de renda
fixa e as ac¢des, visto que houve mais de 80% dos discentes afirmando conhecer estas opcdes.
Ainda neste sentido, os investimentos mais desconhecidos foram ETF e Debéntures, que
exigem maiores fundamentos. No quesito de aportes realizados, os de renda fixa, que tendem a
Ser 0s com maiores segurancas, S0 0s que possuem maior nimero de participantes. isso indica
que os respondentes tém uma postura conservadora quanto o assunto € investimentos. Além
disso, a criptomoeda foi apontada como sendo conhecida por 63% dos respondentes, mas
apenas 18% ja investiu alguma vez, sinalizando novamente a sensibilidade ao risco. Por fim,
um ponto que deve ser salientado € o cuidado que os participantes devem ter é para que seus
investimentos estejam rendendo acima da inflacdo, visto que, de acordo com Cebarsi (2009),
estaremos a investindo de fato se estivermos em alternativas financeiras que sejam eficientes
em vencer a inflacdo, mesmo que apenas no longo prazo.

Grafico 4 — Indicadores
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Fonte: elaborado a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Com base nos dados do grafico relativo aos indicadores que auxiliam na escolha de
potenciais acfes para investimentos, os resultados apontam que todos tém um alto indice de
conhecimento pelos discentes. Ja no quesito indicadores escolhidos para a utilizacdo, na média
apenas 30% dos respondentes ja utilizaram pelo menos um para sua escolha, o que aponta para
uma grande capacidade analitica de uma parcela examinada. Ainda 30% afirmam nao ter
utilizado os indicadores pois ndo investem em acdes. O estudo realizado por Oliveira et al.
(2010) ressalta que um conjunto de indices sdo imprescindiveis para se fazer juizo confiavel da
demonstracdo analisada.

Quanto aos demonstrativos contabeis que usufruimos como fundamento para
informagdes e analises do mercado financeiro, dispomos dos dados do Gréafico 5.



Gréfico 5 — Demonstrativos Contabeis
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Fonte: elaborado a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Como era esperado, por grande parcela dos respondentes serem do curso de Ciéncias
Contabeis ou areas afins, o resultado dos demonstrativos conhecidos apontou um alto indice:
com excecdo de um respondente, 70% conheciam pelo menos um, com destaque para a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio e para o Balango Patrimonial, que atingiram 97,5%.
Quanto aos demonstrativos ja analisados, 0s percentuais seguiram altos nos dois demonstrativos
conhecidos e outros metade dos participantes destacaram ja ter uma experiéncia em analise de
Fluxo de Caixa, 0 que evidenciou que os discentes ja possuem um conhecimento prévio que
auxilia na tomada de decis@es. Essa conclusdo vai ao encontro de ludicibus (2010), que afirma
que a finalidade principal dos demonstrativos é fornecer informacgdes Uteis aos diversos
usuarios, propiciando condigdes para as decisdes. Nesse sentido ainda, as demonstracoes
financeiras reduzem o desequilibrio de conhecimento, porque permitem que todos os acionistas
conhegcam os reflexos das decisdes organizacionais nos indicadores econémico financeiros da
entidade (LANZANA, 2004).

Quanto as fontes de informagfes utilizadas para o acompanhamento do mercado
financeiro e que sdo fundamentais para a tomada de decisdo, dispomos dos dados do Gréfico 6.

Gréfico 6 — Fontes de informagdes
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Fonte: elaborado a partir dos dados obtidos na pesquisa (2022).

Com base nos dados do gréafico, percebemos que a fonte mais usual é através de noticias
em geral sobre economia, as quais possuimos acesso amplo atualmente. Outras fontes que se
destacaram foi o conteudo de canais do Youtube e a troca de informagdes com amigos, que
foram indicados, na média, por 50% dos participantes. Ainda uma fonte que foi mencionada na
opcao “outras” foi os perfis do Instagram que andam ganhando destaque. No quesito uso para
uma tomada de decisdo de investimento, a proporcdo foi bem similar aos que usualmente
acompanham, com a exceg¢do dos amigos, que, segundo os dados, sdo utilizados por apenas
14%, indicando que os discentes preferem se basear em informacGes que os préprios
adquiriram. Esses dados entram em acordo com a pesquisa da B3 (B3..., 2020) que apontou que
os influenciadores do Youtube alcangam aproximadamente 40% dos investidores pesquisados.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Perante o objetivo de verificar as percepcdes dos discentes quanto aos seus proprios
entendimentos sobre investimentos, e seus conhecimentos especificos na area, realizou-se uma
pesquisa descritiva com analise quantitativa, utilizando o levantamento de dados. Em relagdo a
caracterizacdo da amostra, os respondentes foram os discentes dos cursos de Ciéncias
Contabeis, Ciéncias Atuariais e Administracdo, da Universidade Federal do Rio Grande do Sul
(UFRGS), sendo que o primeiro teve em torno de 21% dos respondentes, o segundo
aproximadamente 17% e o terceiro 62%

Os resultados apontaram que 74% dos pesquisados, ja haviam investido pelo menos uma
vez. Em seguida 51% concordaram que isto era uma prioridade, sendo isso indicador do
reconhecimento da importancia por parte dos discentes. Ainda mais de 85% responderam
afirmativamente que investir € uma forma de proteger seu patrimonio e que é essencial para
melhores condi¢des futuras.

Quanto aos conhecimentos especificos, obteve-se que 60% acreditam saber analisar um
demonstrativo contabil e ainda 73% afirmam conhecer os riscos trazidos pela renda variavel.
Ja no quesito conhecer os investimentos, o indice geral foi bem elevado, principalmente nos de
renda fixa tendo todos uma taxa acima de 80%, demonstrando um perfil mais conservador dos
discentes. Isso se confirma no fato de que apenas 40% ja realizou algum investimento em acdes.
Outro resultado interessante é a taxa de conhecimento dos indicadores de analise, pelo menos
70% conhecem os principais, mesmo que a taxa dos que ja utilizam fique em torno de 30%.

Entende-se que este estudo possa contribuir para uma conscientizacao de investimento
como ferramenta de uma educagéo financeira de qualidade e ainda demonstrar a importancia
do papel da contabilidade neste processo, tendo em vista que se identificaram as percepcdes e
o0 entendimento dos estudantes e ja se notou uma predisposi¢do a isto.

Ressalta-se que os resultados encontrados na pesquisa se limitam a amostra examinada,
nédo podendo ser generalizados. Além disso, a dificuldade de aplicacdo do questionario também
foi um fator limitador do estudo.

Assim, como estudos futuros sugere-se replicar este estudo em outras universidades,
com intuito de comparacdo. Propde-se, ainda, que sejam feitos estudos qualitativos a fim de
obter uma avaliacdo mais ampla sobre a situacdo do conhecimento financeiro em ambientes
académicos diferentes.
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APENDICE A - Instrumento de avaliagdo (questionario)

BLOCO 1 - PERFIL DO DISCENTE

o 27a32
Curso em andamento
T " o 33a40
o Administracéo
. . o 41a49
o Ciéncias Contabeis
N . o 50a5h9
o Ciéncias Econbmicas
N L o +60
o Ciéncias Atuariais
Sexo
Idad;: 18322 o Masculino
o 23226 o Feminino

o Prefiro ndo me identificar



o Nao

. o Nao, pois ndo possuo conhecimento
Renda Individual P P

o AtéR$1212,00 Se sim, com que frequéncia faz aportes?
o R$1213,00 a R$ 2424,00 o Pelo menos uma vez na semana
o R$2425,00 a R$ 3636,00 o Pelo menos uma vez no més
o R$3637,00 a R$ 4848,00 o Pelo menos 4 vezes no ano
o R$4849,00 a R$ 6060,00 o Pelo menos 2 vezes ao ano
o Mais de R$ 6061,00 o Pelo menos uma vez no ano

o Na&o aporto

Qual média de seus aportes?

Vocé guarda uma parte do salario para reserva

o AtéR$ 150
elou investir? o R$150aR$ 300
o Sempre o R$300aR$500
o Depende das financas do més o R$500aR$800
o Raramente o R$800aR$ 1300
o Nunca o R$1300aR$ 1800
o R$1800aR$ 2500
Vocé ja investiu seu dinheiro? o Mais de R$ 2500
o Sim o Nao aporto
BLOCO 2 — PERCEPCOES DE INVESTIMENTO
N° Perguntas 1123|415
1 | Investir é uma prioridade pra mim
2 | Invisto o que sobra de minhas despesas
3 | Acredito que investir € uma forma de proteger meu patriménio
4 | Investir é essencial para ter melhores condic6es no futuro
5 | Invisto pensando em utilizar o dinheiro no curto prazo
6 | Possiveis perdas no curto prazo me incomodam bastante
7 | Conheco 0s riscos da renda varidvel
8 | Me considero um Investidor Conservador
9 | Para investir na bolsa basta possuir o dinheiro

[ERN
o

E necessério ter conhecimentos contébeis para investir

Sei analisar um demonstrativo contébil

Canais de investidores sdo fonte de ajuda na tomada de decisdes
Tomo minhas proprias decisbes de investimento

Realizo venda de a¢des todos 0s meses

O que importa para escolha da acdo é o preco

Acredito que é possivel enriquecer aportando na Bolsa de Valores
Necessito acompanhar semanalmente meus investimentos

O segmento da empresa importa para mim

Invisto apenas em empresas consolidadas

[y
[N

[EnN
N

[EnN
w

[ERN
SN

[ERN
[$]

[ERN
(o]

[EEN
~

[EnY
oo

[ERN
©

BLOCO 3 - CONHECIMENTOS ESPECIFICOS

Quais tipo de investimentos vocé conhece?
o Poupanga
Tesouro Direto
Certificado de Dep6sito Bancério (CDB)
Letra de Crédito Imobiliario (LCI) / Letra de Crédito do Agronegécio (LCA)
Debéntures
Fundos de Investimento (FI)
Fundos Imobiliarios (FII)

O 0O o0 o0 0 O



o 0O 0 OO

Acdes Brasileiras
Ac0es Estrangeiras
ETFs
Criptomoedas
Outro:

Quiais tipo de investimentos vocé ja realizou?

(¢]

OO0 OO OO OO0 OO OoOOo

Poupancga

Tesouro Direto

Certificado de Depdsito Bancario (CDB)
Letra de Crédito Imobiliario (LCI) / Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA)
Debéntures

Fundos de Investimento (FI)

Fundos Imobiliarios (FII)

Ac0es Brasileiras

Acdes Estrangeiras

ETFs

Criptomoedas

Outro:

Quais destes demonstrativos ja ouvi falar?

O

o O O O O O

Balango Patrimonial

Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE)
Demonstragdes de Mutagbes do Patriménio Liquido (DMPL)
Demonstragdo do Fluxo de Caixa (DFC)

Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA)

Demonstragdo do Resultado Abrangente (DRA)

Nenhum

Quais destes demonstrativos ja analisei?

O

O O O O O O

Balango Patrimonial

Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE)
Demonstragdes de Mutagdes do Patriménio Liquido (DMPL)
Demonstragdo do Fluxo de Caixa (DFC)

Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA)

Demonstragdo do Resultado Abrangente (DRA)

Nenhum

Quais destes indicadores ja ouvi falar? *

(o]

O 0 OO O O O O 0 O0

Preco / Valor Patrimonial por Acéo (P/VPA)
indice Preco/Lucro (P/L)

Margem Liquida.

ROE (Retorno sobre o patriménio liquido)
ROIC (Retorno sobre o capital investido)
Divida Bruta / Patriménio Liquido.

indice de Liquidez Corrente (ILC)

Dividend Yeld

Valor da firma/ Lucro antes de Juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo (EV/EBITDA)
Nenhum

Outro:

Quais destes indicadores utilizei para escolher uma acéo?

o

O O O O O O

Preco / Valor Patrimonial por Acéo (P/VPA)
indice Prego/Lucro (P/L)

Margem Liquida.

ROE (Retorno sobre o patriménio liquido)
ROIC (Retorno sobre o capital investido)
Divida Bruta / Patriménio Liquido.

Indice de Liquidez Corrente (ILC)



Dividend Yeld

Valor da firma/ Lucro antes de Juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo (EV/EBITDA)
Nenhum

N&o invisto em ac¢des

Outro:

o 0O 0 OO

Quais dessas fontes eu acompanho quanto ao mercado financeiro?
o Contetdo de Investidores do Youtube

Relatério e Noticias de Casas de Analise de Investimento

Sites das Corretoras

Noticias em geral sobre economia

Sites das empresas

Amigos

N&o acompanho nada do mercado financeiro

Outro:

O O OO0 O O O

Quais desses sdo fundamentais para sua tomada de deciséo?
o Conteudo de Investidores do Youtube
Relatério e Noticias de Casas de Analise de Investimento
Sites das Corretoras
Noticias em geral sobre economia
Sites das empresas
Amigos
Outros:

O O O O O O



